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GLOBAL: Optimismo en los mercados tras los dichos de la Fed

Los futuros de EE.UU. sefialan un comienzo de jornada positivo para los principales indices. Los mercados contintian
analizando el mensaje de la Reserva Federal sobre la fortaleza de la recuperacion de la economia y del timing de
suba de tasas.

Las acciones en Wall Street terminaron el miércoles en alza en una sesion muy volatil luego que la Fed mantuviera un
tono optimista sobre la recuperacién econémica e indicara que esto probablemente garantizara una o dos subas de
las tasas de interés antes de fin de afo.

Tras haberse contraido en el primer trimestre del afio, la economia se encamina ahora a crecer entre 1,8% y 2,0%
este afio, segun el comunicado de politica monetaria de la Fed y las nuevas proyecciones de los funcionarios del
Banco Central. La Fed sefialé también que el mercado laboral sigue mejorando aunque se espera que la tasa de
desempleo se ubique este afio levemente por encima de lo pronosticado en marzo.

Asimismo, como anticipamos, el FOMC mantuvo sin cambios las tasas de interés de referencia y su forward
guidance. Por otro lado, el indice de precios al consumidor (IPC) del mes de mayo avanzé 0,4% MoM, levemente por
debajo del 0,5% esperado por el mercado. Asi, el ritmo de aceleracién de los precios minoristas continua
acelerandose respecto de los valores registrados en los meses anteriores de este afo.

También se publicaron las solicitudes de subsidio por desempleo para la semana que finaliz6é el 13 de junio (se
ubicaron en 267.000 pedidos) y la cuenta corriente del 1°T15 (el déficit fue de —USD 113,3 Bn).

Asimismo, se daran a conocer el indice de expectativas empresariales de la Fed de Fildadelfia de junio (aumentaria a
8 puntos desde 6,7) y se comunicaran los indicadores lideres que compila la Conference Board (subirian 0,4% MoM).
Las acciones europeas operan en baja antes de una reunion clave de los ministros de finanzas de la Eurozona en
Luxemburgo, donde Grecia aparece entre los principales temas a tratar.

La esperanza que Atenas y sus acreedores lleguen a un acuerdo en la reunion es practicamente nula, lo que
aumenta la preocupacién sobre la posibilidad de un default de Grecia o incluso la salida de la Eurozona.

La canciller alemana, Angela Merkel, ha dicho que aun es posible que Grecia llegue a un acuerdo con sus
prestamistas internacionales de la Unién Europea, el Fondo Monetario Internacional y el Banco Central Europeo.

Ayer el funcionario a cargo del equipo de negociaciones griego, Euclides Tsakalotos, confirmé que Grecia no tiene
suficiente dinero para cubrir el pago de la deuda por EUR 1.500 M (USD 1.700 M) con el Fondo Monetario
Internacional (FMI) del 30 de junio. El tramo final de la ayuda del rescate equivale a EUR 7.200 M.

En tanto, se dio a conocer que el lider griego, Alexis Tsipras, se reunira el viernes con el presidente ruso, Vladimir
Putin. Se especula con que la charla podria estar centrada en un posible préstamo por parte de Rusia hacia el
gobierno heleno.

En el Reino Unido, las ventas minoristas crecieron 0,2% MoM en mayo, en linea con lo esperado, mientras que en
forma anual avanzaron 4,6% YoY, por debajo de las expectativas de 4,8%.

El indice dodlar (DXY 93,76) cae frente a las principales divisas, afectado por una lectura mas pesimista de la
economia por parte de la Reserva Federal. El euro se aprecia hacia los EURUSD 1,141 (+0,6%), mientras que el yen
lo hace a USDJPY 122,56 (+0,6%) y la libra a GBPUSD 1,5921 (+0,5%).

Los commodities también se benefician de la debilidad del ddlar. El petréleo WTI extiende sus ganancias hacia los
USD 60,69 el barril, el oro cotiza en alza a USD 1.197,10 (+1,7%) por onza troy y la plata opera a USD 16,225
(+1,7%) por onza troy.
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Los inventarios semanales de petréleo de EE.UU. cayeron en -2.676.000 barriles, en mayor cuantia que lo esperado
(-1.657.000 barriles), manteniendo la tendencia negativa del ultimo mes.

El rendimiento del bono del Tesoro de EE.UU. a 10 afios disminuye a 2,2843%, el de Alemania con similar
vencimiento cae a 0,759% y el bono soberano de Japén a 10 afos tiene un retorno de 0,44%.

ORACLE (ORCL): Reporté una caida de su ganancia a USD 2,78 Bn o USD 0,62 por accién en el cuarto trimestre
fiscal, desde USD 3,6 Bn o USD 0,80 por accién correspondientes al mismo periodo del afio anterior. Sobre una base
ajustada, Oracle gané USD 0,78 por accion por debajo del consenso de USD 0,86 por accion.
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ARGENTINA
RENTA FIJA: Los bonos cerraron con precios mixtos frente a un contexto politico con incertidumbre

Los titulos publicos locales nominados en ddélares cerraron ayer con precios mixtos en la Bolsa de Comercio (segun el
indice general de bonos medido en délares del IAMC). Pero en el exterior manifestaron importantes caidas. Las bajas
se dieron en un contexto politico lleno de incertidumbre antes del cierre de las listas de cara a las elecciones
presidenciales de octubre.

Lo mas relevante fue que el precandidato del Frente para la Victoria (FpV), Daniel Scioli, eligié un leal del gobierno
actual como su compafiero de férmula (Carlos Zanini), una decisidon que puede ser sefial de continuidad de las
politicas que han desalentado a la inversion.

Frente a este panorama, el riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementé 5,6% y se ubico en los 621
puntos basicos. Este aumento en el riesgo complica ain mas a futuras emisiones de deuda dado que las tasas que
tendria que pagar el pais se ubicaria por encima del 10%.

RENTA VARIABLE: El mercado local retrocedi6 tras la designaciéon de Carlos Zannini como vicepresidente

La bolsa local cerré la jornada de ayer en terreno negativo borrando las ganancias de la rueda anterior, tras
conocerse que Carlos Zannini sera quien acompafara a Daniel Scioli como vicepresidente en las elecciones de
octubre por el Frente para la Victoria. La designacion del Secretario Legal y Técnico del Gobierno como parte de la
férmula presidencial no fue bien recibida por el mercado (algunas acciones llegaron a caer hasta 6%), ya que los
inversores interpretan que, de ganar nuevamente el partido oficialista, no habran cambios significativos en temas
econdémicos claves como los inflacion, gasto publico, cepo cambiario y holdouts.

Asi, el indice Merval retrocedié 1,7% a los 11151,46 puntos. La caida no fue mas pronunciada dado que los papeles
de Petrobras (APBR), de mayor ponderacion dentro del panel, avanzaron 1,4%. El volumen negociado en acciones
se ubico en ARS 287M, mientras que en Cedears se operaron ARS 5,7 M.

Los papeles que mas bajaron fueron: Comercial del Plata (COME) -6%; Grupo Financiero Galicia (GGAL) -5,7%;
Edenor (EDN) -4,9%; Pampa Energia (PAMP) -3,6%.También sufrieron las exportadoras Aluar (ALUA) -4,7%y
Siderar (ERAR) -4,3%. Las ADRs mostraron la misma tendencia, llegando a retroceder hasta 7%.
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Indicadores Macroeconémicos

Se oficializé la suba de 30% en las asignaciones sociales

El Gobierno nacional oficializé el aumento de 30% en los montos de las asignaciones sociales a partir de junio,
anunciado a principios de esta semana por la Presidente. La medida -que abarca la Asignacion Universal por Hijo
(AUH), la Asignacion por Embarazo y las Asignaciones Familiares para trabajadores en relacion de dependencia- fue
publicado en el Boletin Oficial a través del decreto 1141, publicado en el Boletin Oficial con la firma de la primera
mandataria, el jefe de Gabinete, Anibal Fernandez; y el ministro de Trabajo, Carlos Tomada.

Cay6 el consumo masivo en mayo (Privada)

De acuerdo a lo informado por la consultora CCR, el consumo masivo volvié a retroceder en mayo y de esta forma
acumulé su decimoséptima caida mensual consecutiva segin el relevamiento que en supermercados,
hipermercados, locales de cercania, autoservicios y negocios tradicionales. El volumen de ventas de mayo fue 1,4%
menor que el del mismo mes de 2014 y 2,2% inferior al de mayo de 2013. Desde la consultora esperan un cambio de
tendencia en los proximos meses pero la duraciéon del cambio sera signada por la velocidad del aumento de precios
de bienes y servicios respecto a la mejora de los ingresos y las expectativas de los consumidores.

Indicadores Monetarios
El Banco Central termind interviniendo en el mercado mayorista con la compra de USD 10 M y las reservas finalizaron
en USD 33.809 M.

Noticias Sectoriales

Por la baja rentabilidad del trigo, los productores se vuelvan a la cebada

Segun lo estimado por la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (BdC) estimé que la cebada cubrirda mas de 1 millén de
hectareas y le quitara superficie al trigo. La baja rentabilidad del trigo hara que este aflo mas productores se vuelquen
al cultivo de cebada, una estrategia que ya ensayaron en el pasado para hacer frente a problemas de
comercializacion del cereal. De acuerdo a la entidad hay un aumento en la intencién de siembra de 15% para la
campana la campana de cebada 2015/16.

Brasil levanté la suspension de importaciones de peras y manzanas argentinas

El gobierno brasilefio anuncié la reapertura de la compras de peras y manzanas a la Argentina, en medio del conflicto
con los productores frutihorticolas de Rio Negro y Neuquén, Segun informé el ministro de Agricultura la decision se
tomo6 de manera sorpresiva ayer sin previo aviso a las autoridades nacionales. Segun datos del Senasa, en 2014 se
exportaron a Brasil mas de 137.000 toneladas de peras y mas de 49.000 de manzanas, certificadas bajo un Sistema
de Mitigacion de Riesgos aprobado por Brasil.



